
БИРЖЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ В РУБЛЯХ

ISIN RU000A106516

Эмитент ПАО «ФосАгро»

Валюта Российский рубль

Дата размещения 21 апреля 2023 года

Дата погашения 17 апреля 2026 года

Объем 
выпуска, млн руб.

20 000

БИРЖЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ В ЮАНЯХ

ISIN RU000A1063Z5

Эмитент ПАО «ФосАгро»

Валюта Юань

Дата размещения 13 апреля 2023 года

Дата погашения 9 апреля 2026 года

Объем 
выпуска, млн юаней

2 000

АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОХВАТ

Аналитический охват ПАО «ФосАгро» осуществляют аналитики ведущих 
российских и международных брокеров.

Компания Аналитик Телефон

АТОН Андрей Лобазов +7 (495) 213-03-37

Альфа-Банк Борис Красноженов +7 (495) 795-36-12

BCS Global Markets Кирилл Чуйко +7 (495) 213-15-26

Sberbank CIB Георгий Иванин +7 (495) 665-56-00

Sinara Financial Corporation Дмитрий Смолин +7 (916) 555-79-97

Велес Капитал Эльза Газизова +7 (495) 258-19-88, доб. 599

Мои Инвестиции - -

Финам Алексей Калачев +7 (495) 796-93-88, доб. 2357

Renaissance Capital - -

ISIN XS2099039542 XS2384719402

Заемщик ПАО «ФосАгро» ПАО «ФосАгро»

Эмитент PhosAgro Bond Funding Limited PhosAgro Bond Funding Limited

Валюта Доллар США Доллар США

Дата размещения 23 января 2020 года 16 сентября 2021 года

Дата погашения 23 января 2025 года 16 сентября 2028 года

Объем выпуска, млн долл. США 500 500

В том числе замещенные 
облигации, млн долл. США

RU000A106G31

356,915

RU000A106G56

383,470

ЕВРООБЛИГАЦИИ

УПРАВЛЕНИЕ ДОЛГОМ

Компания придерживается 
консервативного подхода к управ-
лению долговой нагрузкой 
и в рамках данного подхода 
считает комфортным соотношение 
«Чистый долг / EBITDA» ниже 2, 
а в долгосрочной перспективе — 
в диапазоне 1–1,5. По состоянию 
на 31 декабря 2023 года долговая 
нагрузка Компании находится 
на комфортном уровне, а коэффи-
циент отношения чистого долга 
к EBITDA равнялся 1,2х.

При определении необходимости 
привлечения заемного финан-
сирования Компания оценивает 

уровень ставок на рынках банков-
ского и публичного долга, доступный 
размер финансирования и срок 
его привлечения, а также стре-
мится обеспечить долгосрочный 
тренд снижения общей стоимости 
заимствований Группы. При выборе 
валюты финансирования учитыва-
ется доступность различных валют 
и структура выручки Компании, 
которая по итогам 2023 года около 
70% является валютной.

В соответствии с инвестици-
онной политикой для обеспечения 
соблюдения обязательств 
перед инвесторами и повышения 

инвестиционной привлекательности 
ценных бумаг ФосАгро сумма инве-
стиционного бюджета не должна 
превышать 50% от плановой вели-
чины EBITDA.

Рекордные капитальные вложения 
и расходы на благотворительные 
цели по итогам 2023 года не оказали 
негативного влияния на уровень 
долговой нагрузки Компании, 
которая сохранялась на комфортном 
уровне существенно ниже целевого 
значения показателя «Чистый долг / 
EBITDA».

ДИВИДЕНДНАЯ ПОЛИТИКА

ФосАгро придерживается 
принципов эффективного и обосно-
ванного распределения прибыли 
на выплату дивидендов и реинве-
стирование в дальнейшее развитие 
Компании.

Повышение прозрачности и пред-
сказуемости дивидендных 
выплат — один из приоритетов 
ФосАгро в целях обеспечения даль-
нейшего роста инвестиционной 
привлекательности.

Решение о выплате дивидендов, 
а также сроках и объеме данных 
выплат принимается общим собра-
нием акционеров на основе 
рекомендаций совета директоров. 
При выработке рекомендаций 

общему собранию акционеров 
по вопросу о выплате (объявлении) 
дивидендов совет директоров, 
помимо оценки текущего финан-
сового состояния Компании, 
учитывает соответствующие 
положения дивидендной поли-
тики ФосАгро, согласно которым 
сумма средств, направляемых 
на выплату дивидендов, составляет 
от 50% до более чем 75% (в зависи-
мости от уровня долговой нагрузки 
Компании) от консолидирован-
ного свободного денежного потока 
Компании по МСФО, и придер-
живается их. При этом размер 
объявленных дивидендов не должен 
быть ниже 50% от скорректиро-
ванной чистой прибыли за год 
по МСФО.

На фоне оттока ликвидности 
в 4 квартале 2023 года и в соответ-
ствии с дивидендной политикой ПАО 
«ФосАгро» было решено не вклю-
чать вопрос о распределении 
прибыли по результатам 2023 года 
в повестку дня заседания Совета 
директоров, на котором будет 
рассматриваться годовая бухгал-
терская отчетность компании. Этот 
вопрос планируется рассмотреть 
на заседании Совета директоров, 
повестка дня которого будет 
включать вопрос о результатах 
деятельности за 1 квартал 2024 года.

Полный текст документа 
«Положение о дивидендной 
политике ПАО «ФосАгро» 
представлен на сайте Компании.
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https://www.phosagro.ru/upload/docs/Dividend_policy_statement.pdf

